LUMINAL

14§ NEGOCION

RADAR LUMINAI - PRECOS & INTELIGENCIA

LUMINAI - EDIGAO 05

estrategia.

ivio do curto prazo convive com um custo maior para
c@ntratar o préximo ano. Quanto risco cabe no orcamento da
ua empresa?

NESTA EDICAO

Exposi¢do hoje - contratagéo de 2027

Risco, previsibilidade e decisao.
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Tercas - conteldo aberto 29 set 2026 Verificada até 28 set

57,31 269,62 2027

PLD as 14h - 28/09 anual 2027 - BBCE planejar exposi¢do
R$/MWh - SE/CO R$/MWh - 25/09 e custo total




LUMINAI RADAR LUMINAI - EDICAO 05 - 29 SET 2026

O curto prazo cede.
2027 continua mais caro.

O anual de 2027 também caiu na ultima semana. A diferenca entre horizontes permanece; ela ndo deve ser
confundida com uma alta continua da curva.

PLD DIARIO - SE/CO - 28/09 PLD AS 14H - 28/09 Um intervalo barato n3o define o custo

de toda a carga. O resultado da

1 05 27 RS/MWh 57, 31 exposicao depende do volume
)

descoberto em cada hora.
R$/MWh - quatro submercados

BBCE - CONVENCIONAL COM ENTREGA NO SUDESTE

Fechamento de 25/09 - variagdo na semana encerrada em 25/09

ENTREGA R$/MWh SEMANA
Outubro/2026 127,09 -10,13%
Novembro/2026 184,70 -2,78%
Dezembro/2026 238,89 +0,04%
4° trimestre/2026 184,17 -3,85%
Anual 2027 269,62 -0,44%

ONS - OUTUBRO/2026 - PROJEGOES PRELIMINARES

AFLUENCIA - SE/CO ARMAZENAMENTO - SE/CO CARGA - SIN
o) (@) o)
105,002 55,60% +3,60%
da MLT no més. Afluéncia é entrada de da energia armazenavel maxima, sobre outubro de 2025. Sao 85.274,00
agua, nao nivel dos reservatorios. projetados para o fim de outubro. MWmed previstos para o més.

LEITURA A queda recente oferece uma janela para comparar propostas. Ela ndo elimina o risco de

LUMINAI
carregar carga descoberta nem determina o prego que sera liquidado em 2027.

Fontes: CCEE, painel da pagina inicial, 28/09 as 14h; BBCE, coluna de 28/09/2026; ONS, Sala de Imprensa, atualizacdo de 25/09.
PLD: média didria divulgada, ndo média da semana. BBCE: cotagdes de produtos com entregas diferentes, ndo previsdo de PLD ou proposta ao consumidor. ONS:
cendrio de outubro; MLT = média de longo termo; MWmed = megawatts médios.
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https://www.ccee.org.br/
https://megawhat.uol.com.br/conteudo-de-marca/preco-de-energia-para-outubro-cai-10-e-acumula-quatro-semanas-de-queda-na-bbce/
https://www.ons.org.br/paginas/imprensa/sala-de-imprensa

LUMINAI 2027 - RISCO & CONTRATAGCAO

O beneficio de hoje nao resolve
a contratacao de 2027.

O PLD sinaliza a liquidagcao de diferencas no curto prazo. A cotagado futura precifica um produto a entregar
em outro periodo, sob outras expectativas e condic¢des.

CARGA EXPOSTA HOJE ENERGIA PARA 2027
O alivio pode existir Contratar e escolher
enquanto a condi¢cao durar. quanto risco transferir.

Uma parcela descoberta pode se beneficiar de PLD Preco, prazo, volume e flexibilidade mudam a posicdo
baixo. A vantagem precisa ser medida no custo da empresa. A diferenga entre spot e futuro ndo mede,
efetivo, considerando perfil horario, encargos e risco isoladamente, o prémio de risco nem prova uma

de reversdo. alta futura.

CLIMA NO RADAR - PROGNOSTICOS PRELIMINARES

EINifo fortalece a necessidade de olhar bacia por bacia.

O NOAA/CPC, em 10/09, indica fortalecimento do fenémeno. Para outubro, o INMET prevé excesso de chuva no
Sul e em parte do Centro-Sul, com déficits em areas do Norte, Nordeste e Centro-Oeste. A traducdo desse quadro
em risco energético € uma leitura LuminAl, ndo uma previsdo de PLD.

O QUE ACOMPANHAR ANTES DE AMPLIAR OU REDUZIR EXPOSICAO

Chuvas e EI Nifio Importam o volume, a distribuicdo por bacia e a regularidade do periodo imido. O
fenémeno nao implica seca uniforme nem traduz, sozinho, o preco da energia.

Reservatérios e carga Acompanhar a reposicdo de dgua e o consumo previsto. A mesma chuva pode produzir
efeitos diferentes conforme o armazenamento e a necessidade de atendimento.

Operagao e combustiveis Despacho térmico, restricdes de rede e necessidade de poténcia podem alterar os
custos. PLD baixo em algumas horas ndo resume a seguranca operativa.

Regras e contrato Encargos, tributos, reajustes, flexibilidade, garantias e condi¢des de entrega entram no
custo contratado. Comparar propostas exige a mesma base comercial.

HEIULA O consumidor precisa saber quanto pode perder se o cendrio virar, quais contratos vencem
LUMINAI

e quando a posicao sera revisada. Esperar sem limite de exposicdo também é uma decisdo

de risco.

Fontes: CCEE, conceito e formacdo do PLD; NOAA/CPC, diagndstico ENSO de 10/09/2026; INMET, previsdo de outubro, 25/09/2026.
Leitura LuminAl: implicagdes para contratacdo e gestdo de exposicdo. Progndsticos climaticos sdo probabilisticos; o efeito no custo depende das condi¢des
efetivamente observadas e das regras de preco.
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https://www.ccee.org.br/pt/dados-e-analises/dados-pld
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.shtml
https://portal.inmet.gov.br/noticias/outubro-como-ser%C3%A1-o-clima-no-brasil-5

LUMINAI

PERFIL - DECISAO

A estratégia comeca
no perfil do consumidor.

Contratar tudo, esperar ou dividir a compra exige simular o efeito no

orgamento e na operacao.

Carga descoberta

Medir o saldo por hora e més; definir
limite de perda, horizonte maximo de
exposicao e condi¢Bes para contratar.

Orgamento com pouca folga

Dar peso a previsibilidade. Avaliar o custo
de proteger a margem e a capacidade de
absorver um cenario adverso.

O QUE FAZER
AGORA

2027 parcialmente contratado

Conferir o volume faltante, o perfil de
consumo e a flexibilidade. Comparar
novas compras com a posi¢ao

ja existente.

Contratagdo em etapas

Simular compras em momentos
diferentes, com volumes e gatilhos
definidos. Distribuir entradas ndo garante
menor prego.

Organizar consumo, contratos, carga descoberta e

orcamento. Comparar cotagBes equivalentes e simular

pelo menos trés cenarios de custo: favoravel, central e
adverso.

O MWH E UMA PARTE DO CUSTO

A melhor compra ndo encerra

a gestao de energia.

Conforme o perfil e a viabilidade, comparar contratagdo estruturada com eficiéncia

energética, adequacao de demanda, geracdo distribuida, armazenamento e resposta

da demanda.

Avaliar investimento, operagdo, encargos, tributos e regras de acesso. Essas
solugBes tém requisitos préprios; a combinacdo deve reduzir o custo total com

risco compativel.

A PERGUNTA PARA 2027

“Qual estrategia deixa minha empresa melhor
preparada para diferentes cenarios de 20277?”

Leitura LuminAl, a partir do cendrio desta edicdo. As acdes dependem do perfil, dos contratos e da viabilidade
técnica e econdmica de cada empresa. Contetido informativo; ndo é recomendacao individual de contratagdo.

Dados até 28/09/2026
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ONDE A LUMINAI ENTRA

Perfil primeiro.
Estrategia
depois.

Lemos consumo, contratos e
exposicao para organizar
cenarios e apoiar uma decisdo

compativel com o seu negocio.

Auditoria Atacado

Faturas, contratos e cobrancas
confrontados com as
regras aplicaveis.

Gestéo Varejo

Leitura da posicdo de quem é
representado por
comercializador varejista.

Energia e risco,
previsibilidade
e decisao.

Envie seu perfil de consumo e
seus contratos para uma
conversa com a LuminAl.

Claudiomiro Nunes
claudiomiro.nunes@luminaienergia.co
m.br

(41) 99109-5444

Elias Makhoul
elias.makhoul@luminaienergia.com.br
(41) 98861-6320

luminaienergia.com.br
@luminaienergia



mailto:claudiomiro.nunes@luminaienergia.com.br
mailto:claudiomiro.nunes@luminaienergia.com.br
mailto:elias.makhoul@luminaienergia.com.br

