
R A D A R  L U M I N A I  ·  P R E Ç O S  &  I N T E L I G Ê N C I A

R A D A R  L U M I N A I  ·  1 3  O U T U B R O  2 0 2 6

PLD baixo.
Contratos sob
nova atenção.
A ANEEL aprovou uma nova ordem para os cortes de geração. O
preço do MWh importa. Quem assume o risco de entrega também.

P R E Ç O H I D R O L O G I A C O R T E S  D E  G E R A Ç Ã O

Nesta edição: uma leitura para custo, contrato e investimento.
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01 O PLD de 13/10 é baixo.
A exposição continua horária.
O PLD já publicado para 13/10 é um dado de liquidação. A conta da empresa depende do consumo, da
cobertura contratual e das condições de cada hora.

P L D  D I Á R I O  ·  1 3 / 1 0  ·  Q U A T R O  S U B M E R C A D O S

77,79 R$/MWh
Média diária divulgada pela CCEE em 12/10.

P L D  H O R Á R I O  ·  1 3 / 1 0  ·  1 7 H – 1 7 H 5 9

114,98 R$/MWh

SE/CO, Nordeste e Norte.
No Sul: R$ 114,97/MWh na mesma hora.

P R E Ç O  F U T U R O  ·  B B C E  ·  C O N V E N C I O N A L  ·  S U D E S T E

Referência pública consultada: fechamento de 02/10 · variação de 28/09 a 02/10

ENTREGA R$/MWH VARIAÇÃO

Outubro/2026 118,61 −6,67%

Novembro/2026 154,60 −16,30%

Dezembro/2026 192,13 −19,57%

Anual 2027 258,29 −4,20%

São cotações de produtos futuros, não projeções de PLD nem propostas ao consumidor. Este quadro não representa o fechamento de 09/10.

O N S  ·  C E N Á R I O  D E  O U T U B R O  ·  P R E L I M I N A R

PMO atualizado em 09/10 · semana operativa de 10 a 16/10

SUBMERCADO ENA ·  MÊS /  MLT EAR ·  F IM DO MÊS CMO ·  SEMANA

SE/CO 128,00% 56,30% 25,20

Sul 228,00% 88,20% 13,10

Nordeste 67,00% 63,70% 25,20

Norte 46,00% 63,00% 289,25

Carga do SIN: 85.401,00 MWmed em outubro, +3,80% ante outubro/2025. ENA mede afluência; EAR mede armazenamento. CMO está em R$/MWh
e não equivale ao PLD.

L E I T U R A
L U M I N A I

O cenário hídrico é favorável no Sul e no SE/CO. Use o alívio para revisar a posição e
comparar cotações vigentes. Preço baixo em um dia não define o custo de 2027.

Página 2 de 3Fontes: CCEE, painel diário para 13/10; BBCE, coluna de 05/10; ONS, Sala de Imprensa / PMO de 09/10.
Corte em 12/10. PLD semanal, mensal e cenário mensal CCEE não incluídos: séries não verificadas neste fechamento. Projeções ONS sujeitas a revisão.
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https://www.ccee.org.br/en/web/guest/ccee
https://megawhat.uol.com.br/conteudo-de-marca/contratos-de-energia-para-dezembro-caem-quase-20-na-bbce/
https://www.ons.org.br/paginas/imprensa/sala-de-imprensa
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02 O risco de gerar também
entra no contrato.
Curtailment é a redução obrigatória da geração para atender às
condições do sistema. A ANEEL aprovou uma nova ordem para
esses cortes em 6/10.

O  F A T O  ·  A P R O V A D O

O modelo compartilha cortes entre fontes e introduz gradualmente a
participação hidráulica com energia vertida turbinável. Para a autoprodução,
o corte energético recai, em regra, sobre o excedente ao consumo local; há
exceções por segurança ou confiabilidade.

I M P L A N T A Ç Ã O  G R A D U A L

18 meses
até a aplicação definitiva, contados da publicação da resolução. Antes: 180 dias até
o início do período de sombra, que dura 12 meses. Não é mudança imediata no
preço do contrato.

180 dias
até o início do período de sombra, após
publicar a resolução.

12 meses
de duração do período de sombra.

QUEM SENTE LEITURA LUMINAI

Geradores e
investidores

Reavaliar receita, perdas de geração e cenários de
retorno do projeto.

Compradores de
energia

Revisar quem cobre energia faltante, exposição ao
PLD e cláusulas de entrega.

D E C I S Ã O
D A  S E M A N A

Antes de renovar, esclareça quem assume o risco.

Compare custo total, garantias e responsabilidade
pela entrega. Monitore a publicação da resolução, o
cronograma e os resultados do período de sombra.

Página 3 de 3Fonte: ANEEL, decisão divulgada em 06/10/2026.
Impactos em contratos e investimentos são leitura Luminai. Não há economia ou aumento de
encargos quantificado nesta edição.
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O N D E  A  L U M I N A I  E N T R A

Preço. Entrega.
Exposição.
A decisão exige entender o contrato e
o perfil de consumo da empresa.

Auditoria Atacado

Conferência independente de faturas,
liquidação, contratos, encargos e
registros CCEE.

Gestão Varejo

Acompanhamento mensal de faturas,
consumo, demanda e contratos, com
apoio à decisão.

Novos Negócios &
Inteligência Energética

Estudos de BESS, Zero Grid, solar e
mobilidade; estratégia de contratação
e migração.

Envie uma fatura e seu
contrato. Vamos mapear
a exposição que merece
atenção.

Claudiomiro Nunes
(41) 99109-5444

Elias Makhoul

(41) 98861-6320

luminaienergia.com.br

@luminaienergia

https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/noticias/2026-defeso-eleitoral/aneel-aprova-regra-para-organizar-cortes-de-geracao

